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- tilpasning af investeringsstrategien

Sparinvest foretager en raekke tilpasninger af inve-
steringsstrategien i de populeere MIX-puljer. Det
sker for at optimere betingelserne for at opnd et
godt og robust langsigtet afkast. Tilpasningerne
sker i fire faser og forventes afsluttet i 2023.

Tilpasning i fire faser

Farste fase i tilpasningen skete i 2021 og omfattede
en omlaegning af aktiestrategien, hvorefter den
gradvise supplering af investeringer i sdkaldte al-
ternative aktiver begyndte. Tredje fase omfatter et
serviceeftersyn af obligationsstrategien og afslut-
ningsvis fokuseres der p& implementeringen af tak-
tiske disponeringer.

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Fase 4
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Hvad er nyt?

e Ny forbedret aktiestrategi uden stilmaessige el-
ler geografiske skaevheder ift. verdensmarkeds-
indekset — dog overveegt af danske aktier, som
udger ca. 9%. Aktieinvesteringerne fordeles pa
forskellige strategier, som forvaltes af nogle af
de ferende danske og internationale kapitalfor-
valtere. Sidstnaevnte implementeres Igbende.

e Endnu sterre fokus pd baeredygtighed og ESG
(miljg, sociale forhold og selskabsledelse) i ak-
tieudveelgelsen

e Investering i alternative aktiver (infrastruktur
og private equity) for en mindre del af portefal-
jerne. Investeringerne indfases gradvist over en
Arraekke

e Evaluering af obligationsstrategierne med hen-
blik pd optimering af afkastpotentialet

Fem risikoniveauver med MIX

| forbindelse med ensretningen af Sparinvests
blandede investeringskoncepter, saenkes den stra-
tegiske veegt af aktier og aktielignende aktiver i
MIX-pulje Middel fra 50% til 45%.
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Alternative aktiver

En mindre del af investeringerne (op til 10%) vil
fremadrettet ske i sdkaldte "alternative aktiver”,
s@som infrastruktur og private equity. Investeringer
i infrastruktur omfatter investeringer i f.eks. parke-
ringsanleeg, motorveje og vindmeller, mens private
equity investeringer er direkte investeringer i ikke-
bersnoterede virksomheder. Alternative aktiver
supplerer b&de aktier og obligationer rigtig godt,
idet de reducerer den samlede risiko og @ger afkast-
potentialet.

Hvorfor disse tilpasninger?

Den nye aktiestrategi baserer sig pd en velafprovet
investeringsfilosofi, som har leveret gode afkast
gennem mange ar. Med tilfgjelsen af alternative ak-
tiver far MIX-puljerne en god, robust fordeling af in-
vesteringerne, som optimerer betingelserne for at
skabe langsigtede, attraktive afkast. Justeringerne
sker i naturlig forleengelse af de nye kompetencer,
som Sparinvest har fdet tilfert i forbindelse med
sammenlagningen med Nykredit.

Dette materiale er udarbejdet af Sparinvest. Eventuelt udleveret materiale og fremferte synspunkter skal alene betragtes som Sparinvests vurdering og som generel
information og kan ikke sidestilles med individuel rédgivning om de bererte emner. Sparinvest pdtager sig sdledes intet ansvar for de dispositioner eller den rédgivning,
som foretages eller undlades i forleengelse af dette materiale. Samtlige informationer stammer fra Sparinvest, medmindre der henvises til andre kilder. Information
fra eksterne kilder er anvendt uden verificering, og Sparinvest patager sig intet ansvar for korrektheden og negjagtigheden heraf. Der tages forbehold for trykfejl,

beregningsfejl og eventuelle svrige fejl i materiale.



